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1. OBJECTIUS 
 
Conèixer els sistemes més utilitzats en la valoració d’empreses en la comunitat 
financera internacional i d’altra banda conèixer també els sistemes de consolidació 
de balanços. 
 

2. CONTINGUTS o METODOLOGIA 
 
Mètodes de valoració d’empreses i sistemes de consolidació de balanços. 
 
3. PROGRAMA 
 
VALORACIÓ D’EMPRESES 
 
1) Conceptes generals. 
 
- Valoració, concepte, característiques i bases. 
- Principals factors per motivar una venda, fusió, adquisició o absorció 

d'empresa. 
- Valor versus preu. 
- Consideracions sobre la situació de l'empresa que s'ha d'evaluar. 
- Els mètodes de valoració: enunciació. 
 
2) Els mètodes de valoració basats en actius. 
 
- El valor comptable. 
- El Actiu net real. 
- El valor substancial. 
- El valor de liquidació. 
 
 
3) Els mètodes de valoració dinàmics. 
 
- El mètode dels beneficis descomptats. 
- El mètode del descompte de fluxos de caixa (enunciació) 
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4) Els mètodes compostos. 
 
- Actiu net real + "n" anys de beneficis. 
- Mètode Indirecte o dels "pràctics". 
- Mètode Directe o "anglosaxó". 
- Mètode simplificat de la "renda abreviada del goodwill" o mètode de la 

Unió d'Experts Comptables (UEC) simplificat. 
- Mètode de la Unió d'Experts Comptables Europeus. 

 
5) Els mètodes estratègics (avantatges i inconvenients). 
   El P.E.R. (price earning ratio) 
 
6) Els mètodes de creació de valor: el EVA (Econòmic Value Added) 

 
7) El Mètode dels Fluxos de Caixa Descomptats. 
 
- Metodologia i justificació. 
- Càlcul del Flux lliure de Caixa. 
- Horitzó temporal. 
- La taxa d'actualització. 
- El valor residual. 
  
8) Els informes de valoració. 
 
- El concepte de valoració per professionals. 
- Propòsit i contingut d'un informe de valoració. 
- Norma Tècnica d'elaboració de l'Informe Especial en els supòsits establerts en els 

articles 64, 147, 149, i 225 del Text Refós de la Llei de Societats Anònimes. 
 
INTEGRACIÓ DE BALANÇOS. 
 
1) La delimitació del grup de societats consolidable. 
 

- Tipus de societats: Societat dominant, Societat dependent, Societats 
multigrup, Societats associades. 

- El perímetre de consolidació. 
- Obligació de consolidar. 
- Dispensa de l'obligació de consolidar. 
 

2) Introducció als mètodes i procediments de consolidació. 
 

- El mètode de Integració global. 
- El mètode de Integració proporcional. 
- El procediment de Integració per substitució. 
  

3) Etapes del procés de formulació dels comptes consolidats. 
 

- Homogeneïtzació. 
- Agregació. 
- Eliminacions. 

 
4) El mètode de Integració Global. 
 

- Eliminació Inversió-Fons propis. 
- Diferència de primera consolidació. 
- Fons de comerç de consolidació. 
- Diferència negativa de consolidació. 
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- Participació de socis externs. 
- Eliminació Inversió-Fons propis en consolidacions posteriors. 
- Participacions indirectes. 
- Eliminacions de partides recíproques. 
- Eliminació de resultats. 

 
5) El mètode de Integració Proporcional. 
 

- Descripció del mètode. 
- Consolidació a la data d'adquisició. 
- Consolidació en data posterior a la d'adquisició. 

 
6) El procediment de Integració per Substitució. 
 

- Descripció del procediment. 
- Diferències entre Inversió i els Fons propis de les societats integrades. 
- Modificació de la participació. 
- Consolidacions posteriors. 
- Canvis en els mètodes de consolidació. 
- Consolidació a la data d'adquisició. 
- Consolidació en data posterior a la d'adquisició 

 

4. MATERIALS DE L’ASSIGNATURA 
 
Textos bibliografia, apunts i casos pràctics. 
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6. AVALUACIÓ 
 
Examen composat de preguntes teòriques i pràctiques. 
 


